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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE FOMENTO DE
CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A. (FCC) EL DiA 28 DE JUNIO DE 2023, DE CONFORMIDAD
CON LO PREVISTO EN LOS ARTICULOS 286 Y 318 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL,
EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE REDUCCION DE CAPITAL SOCIAL A QUE
SE REFIERE EL PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DIiA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS A CELEBRAR EL DIiA 19 DE JULIO DE 2023, EN PRIMERA
CONVOCATORIA, O, EN SU CASO, EL DIA 20 DE JULIO DE 2023, EN SEGUNDA
CONVOCATORIA.

1. OBJETO DEL INFORME

El presente informe se formula por el Consejo de Administraciéon de Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. (“FCC” o la “Sociedad”) en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 286 y 318 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital’), en relacion con la propuesta de acuerdo que se
somete a la aprobacion de la Junta General extraordinaria de Accionistas de la Sociedad bajo el punto
segundo del orden del dia, de reducir el capital social de FCC mediante la adquisicién de acciones
propias para su posterior amortizacion, de acuerdo con lo previsto en la Seccion 62 del Capitulo Il del
Titulo VIII de la Ley de Sociedades de Capital y en la normativa sobre ofertas publicas de adquisicion,
en un importe nominal maximo de 32.027.600 euros, mediante la amortizacion de un maximo de
32.027.600 acciones propias, de 1 de euro de valor nominal cada una de ellas (la “Reduccién de
Capital”), y consiguiente modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales.

La Reduccion de Capital se realizara mediante la amortizacion de las acciones propias que la Sociedad
adquiera en el marco de la oferta publica de adquisicion por reduccion de capital que formule FCC
sobre sus propias acciones (la “Oferta”), todo ello en cumplimiento de lo previsto en la Seccion 62 del
Capitulo 1l del Titulo VIl de la Ley de Sociedades de Capital (articulo 338 y siguientes), asi como en
el articulo 12 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicién de valores (el “Real Decreto de OPAS”). Para mas informacion en relacion con la Oferta,
véase el apartado 3 siguiente.

La propuesta de acuerdo de reducir capital que se somete a la aprobacién de la Junta General facultaria
al Consejo de Administracion de FCC para ejecutar la reduccién total o parcialmente dentro del mes
siguiente a la terminacién del plazo de aceptacion de la Oferta, o incluso no llevarla a cabo en el caso
de que no se hubieran realizado declaraciones de aceptacion de la Oferta o si las condiciones del
mercado, de la Sociedad o algun hecho con trascendencia social o econdmica aconsejasen, por
razones de interés social, no formular la Oferta o impidiesen su ejecucion, todo ello de conformidad con
lo establecido en la legislacion y normativa aplicable.

2. NORMATIVA APLICABLE

El articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital establece, como requisito para la modificaciéon de
los estatutos sociales, que los administradores redacten un informe escrito que justifique la propuesta.
Por su parte, el articulo 318 de la Ley de Sociedades de Capital dispone que la reduccién de capital
social habra de acordarse por la junta general con los requisitos de la modificacion de estatutos,
debiendo expresar el acuerdo de la junta, como minimo, la cifra de reduccion del capital, la finalidad de
la reduccion y el procedimiento mediante el cual la sociedad ha de llevarlo a cabo, asi como el plazo
de ejecucion y la suma que haya de abonarse, en su caso, a los socios.

En la medida en que la Reduccion de Capital debe acordarse con los requisitos de la modificacion de
los Estatutos Sociales y supone necesariamente la modificacién del articulo de los Estatutos Sociales
que regula el capital social (articulo 5), el Consejo de Administracion de la Sociedad emite este informe
en cumplimiento de las disposiciones anteriormente sefialadas.
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3. DESCRIPCION DE LA PROPUESTA DE ACUERDO DE REDUCCION DE CAPITAL

Se propone a la Junta General extraordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobar la Reduccion de
Capital en un importe nominal maximo de 32.027.600 euros, mediante la amortizacion de un maximo
de 32.027.600 acciones propias de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, representativas de,
aproximadamente, el 7% del capital social.

La Reduccién de Capital se realizara mediante la amortizacion de las acciones propias que la Sociedad
adquiera en el marco de la Oferta, todo ello en cumplimiento de lo previsto en la Seccién 62 del Capitulo
Il del Titulo VIl de la Ley de Sociedades de Capital (articulo 338 y siguientes), asi como en el articulo
12 del Real Decreto de OPAS.

La cifra definitiva de la Reduccién de Capital quedara fijada por el Consejo de Administracién, dentro
del limite maximo anteriormente sefialado, en funcién del numero de acciones propias adquiridas por
FCC tras la liquidacion de la Oferta. En el caso de que las acciones de FCC comprendidas en las
declaraciones de aceptacion de la Oferta superen el limite maximo de la Oferta, se aplicaran las reglas
de distribucién y prorrateo previstas en el articulo 38.2 del Real Decreto de OPAS y en el articulo 340
de la Ley de Sociedades de Capital. Por el contrario, si las acciones de FCC comprendidas en las
declaraciones de aceptacion de la Oferta no alcanzan el limite maximo de la Oferta, el capital social se
reducira exclusivamente en el importe nominal equivalente a la suma del importe nominal de las
acciones de FCC comprendidas en las declaraciones de aceptacion de la Oferta.

Sobre esta base, se propone a la Junta General de Accionistas acordar los términos y condiciones
principales de la Oferta que se detallan a continuacion, todo ello sin perjuicio de que el Consejo de
Administracién determine, en interés de la Sociedad, la modificacion de alguno de ellos con excepcién
de la contraprestacion ofrecida y del nUmero maximo de acciones a adquirir en la Oferta en tanto este
determina el importe nominal maximo de la Reduccion de Capital.

=  Formulacién: la formulacion de la Oferta se realizara tras la finalizacion del periodo de oposicién
de acreedores al que se refiere el apartado 5 siguiente y estara sujeta a la previa autorizacion
por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) conforme a lo establecido
en el Real Decreto de OPAS.

= Numero maximo de acciones a adquirir en la Oferta: la Oferta se dirigira a todos los titulares de
acciones de la Sociedad y se extendera a la adquisicion de hasta un maximo de 32.027.600
acciones de FCC, representativas de, aproximadamente, el 7% del capital social. Los términos y
condiciones de la Oferta seran idénticos para todas las acciones de FCC a las que se dirija y
para todos sus accionistas.

= Contraprestacion ofrecida: la Oferta se formulard como una compraventa. La contraprestacion
ofrecida a los titulares de las acciones de FCC consistira en efectivo y ascendera a un importe
de 12,50 euros por accién de FCC.

= Plazo de aceptacion: el plazo de aceptacion de la Oferta sera de un mes como minimo, conforme
a lo establecido en el articulo 339 de la Ley de Sociedades de Capital, contado a partir del dia
habil bursatil siguiente a la fecha de publicacién del primero de los anuncios de la Oferta segun
lo establecido en el Real Decreto de OPAS.

= Condiciones: la Oferta no se sujetara a ninguna condicion y, en particular, no estara sujeta a un
numero minimo de aceptaciones.

Por ultimo, se propone a la Junta General de Accionistas facultar al Consejo de Administracion, con
toda la amplitud que se requiera en Derecho, y con expresas facultades de sustitucién, para realizar
cuantos actos sean necesarios y/o convenientes para la ejecucion y buen fin de los acuerdos que se
proponen, y sin facultades de sustitucion, para ejecutar total o parcialmente la Reduccién del Capital
social dentro del plazo de ejecucion establecido pudiendo fijar los términos y condiciones de la
Reduccion de Capital en todo aquello que no se haya previsto en el acuerdo propuesto, o incluso para
no ejecutarla en el caso de que no se hubieran realizado declaraciones de aceptacion de la Oferta o si
las condiciones del mercado, de la Sociedad o algun hecho con trascendencia social o econémica
aconsejasen por razones de interés social no formular la Oferta o impidiesen su ejecucién, informando
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en todo caso de tal decision al mercado y, al menos, a la siguiente Junta General. Ejecutado la
Reduccioén de Capital se procedera a modificar el articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital
social, a fin de que refleje la nueva cifra de capital y el nuevo nimero de acciones en circulacion.

4. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA DE ACUERDO DE REDUCCION DE CAPITAL

La propuesta de acuerdo de Reduccién de Capital mediante la adquisicion de acciones propias para
su posterior amortizacion persigue, por su propia caracterizacion, una doble finalidad:

De un lado, proporcionar un mecanismo especifico de liquidez a todos los accionistas de FCC, que es
adicional a la propia liquidez bursatil de las acciones de FCC en las Bolsas de Valores espafiolas,
facilitando asi una eventual desinversion, al menos parcial, de aquellos accionistas de FCC que asi lo
deseen, sin causar distorsiones en la cotizacion de las acciones de FCC.

Para ello, y sobre la base del articulo 338 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ofrecera la
adquisicion de las acciones de FCC a todos sus titulares en las mismas condiciones y siguiendo
estrictos criterios de transparencia, paridad de trato y no discriminacién, mediante la formulacién de la
Oferta, sin perjuicio de que esta se extienda a la adquisicion de hasta un nimero maximo de acciones
de FCC (32.027.600 acciones, representativas de, aproximadamente, el 7% del capital social). En este
sentido, los accionistas de FCC pueden decidir libremente si aceptan la Oferta y, en su caso, el numero
de acciones que deseen incluir en su aceptacion.

En el caso de que las acciones de FCC comprendidas en las declaraciones de aceptacion de la Oferta
superen el limite maximo de la Oferta, se aplicaran las reglas de distribucion y prorrateo previstas en el
articulo 38 del Real Decreto de OPAS. A este respecto, se hace constar que el Consejo de
Administraciéon de la Sociedad ha tenido conocimiento del compromiso asumido por Control
Empresarial de Capitales, S.A. de C.V., principal accionista de la Sociedad (con una participacion
directa del 57,26% del capital social e indirecta del 8,50% adicional a través de su filial 100% Dominum
Direccioén y Gestién, S.A.), de no aceptar la Oferta con las acciones de su titularidad. En igual sentido,
el Consejo de Administracion de la Sociedad ha tenido conocimiento de que el accionista Finver
Inversiones 2020, S.L.U. (con una participacion total del 11,26%) tampoco tiene intencion de aceptar la
Oferta con las acciones de su titularidad (véase el apartado 6 siguiente).

De otro lado, la ejecucion de la Reduccion de Capital mediante la amortizacion de las acciones propias
adquiridas como consecuencia de la Oferta coadyuvaria a la retribucion del accionista de FCC que no
aceptara la Oferta mediante el posible incremento del beneficio por accion, lo que se alinea con el
objetivo prioritario de FCC de creacién de valor para el accionista que conlleva el analisis, de manera
recurrente, de las distintas opciones disponibles en cada momento en funcién de las circunstancias
existentes.

La contraprestacion ofrecida por la Sociedad a los titulares de acciones de FCC en el marco de la
Oferta, que habra de formularse en ejecucion del acuerdo de Reduccion de Capital, consistira en
efectivo y ascendera a un importe de 12,50 euros por accion de FCC, lo que representa una prima del
38% con respecto al precio medio ponderado de mercado de las acciones de la Sociedad en los ultimos
6 meses, calculada sin tener en cuenta el efecto positivo que producira el reparto del dividendo flexible
aprobado por la Junta General ordinaria de Accionistas de FCC celebrada el 14 de junio de 2023, bajo
el punto 7° del orden del dia, que ha sido ejecutado por el Consejo de Administracion el 28 de junio de
2023. El Consejo de Administracion considera que la contraprestacion ofrecida por FCC en el marco
de la Oferta es razonable (fair) desde un punto de vista financiero para FCC, criterio que ha sido
confirmado mediante informe (fairness opinion) emitido por CaixaBank, S.A. dirigido al Consejo de
Administracion.

Ademas, FCC podra utilizar para satisfacer la contraprestacion de la Oferta parte de la liquidez que la
Sociedad obtenga por la venta a CPP Investments de un 24,99% del capital de la filial FCC Servicios
Medio Ambiente Holding, S.A.U. por un precio de 965 millones de euros, cuyo acuerdo fue anunciado
por la Sociedad al mercado mediante la publicacién de la correspondiente comunicacién de
“informacion privilegiada” el 1 de junio de 2023 (con num. registro oficial 1879) en la pagina web de la
CNMV y en la pagina web corporativa, y cuyo cierre esta sujeto a las condiciones precedentes
habituales en este tipo de operaciones. Todo ello sin perjuicio de poder acudir a financiacion externa
en lo que fuera preciso.
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En consecuencia, esta propuesta de acuerdo viene justificada por la necesidad de que la Sociedad
cuente con todas las aprobaciones necesarias para ejecutar la Operacioén, todo ello conforme a lo
previsto en la Ley de Sociedades de Capital y en el Real Decreto de OPAS, y dar cumplimiento asi a
las finalidades que se persiguen. En cualquier caso, se hace constar que la Operacién no tiene por
finalidad la exclusion de negociacion de las acciones de FCC de las Bolsas de Valores espafiolas y
que, en su caso, si fuese conveniente o necesario en funcion del capital flotante (free float) de la
Sociedad a resultas de la Operacioén, la Sociedad adoptara las medidas que considere oportunas para
favorecer la liquidez de sus acciones.

5. DERECHO DE OPOSICION DE ACREEDORES

Los acreedores de la Sociedad cuyos créditos hayan nacido antes de la fecha de la publicacion del
ultimo anuncio del acuerdo de la Reduccion del Capital y que no hayan vencido en ese momento
tendran el derecho de oponerse a la Reduccion de Capital hasta que se les garanticen tales créditos,
en el plazo de un mes a contar desde la fecha del ultimo anuncio del acuerdo, todo ello de conformidad
con los articulos 334 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.

A los efectos de lo previsto en el articulo 411.1 de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar
que no se precisaria el consentimiento de obligacionistas al no existir emisiones de obligaciones en
circulacion de la Sociedad.

6. COMPROMISO DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha tenido conocimiento del compromiso asumido por
Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V., principal accionista de la Sociedad (con una
participacion directa del 57,26% del capital social e indirecta del 8,50% adicional a través de su filial
100% Dominum Direccion y Gestion, S.A.), de no aceptar la Oferta con las acciones de su titularidad.
En igual sentido, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha tenido conocimiento de que el
accionista Finver Inversiones 2020, S.L.U. (con una participacion total del 11,26%) tampoco tiene

intencion de aceptar la Oferta con las acciones de su titularidad.

Ningun otro accionista ha transmitido al Consejo de Administracion su intencion de acudir o no a la
Oferta.

28 de junio de 2023
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